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理財非存款、產品有風險、投資須謹慎
本理財計劃是開放式公募理財產品，屬於非保本浮動收益產品，不保證本金和收益。您的本金可能蒙受重大損失，您應充分認識投資風險，謹慎投資。本理財計划與儲蓄存款存在
明顯區別，具有投資風險。投資者有可能在贖回時受到本金損失，甚至贖回額為零。
以下信息由匯豐銀行（中國）有限公司（「本行」）根據海外基金管理人向本行提供的數據為投資者提供，旨在向投資者披露代客境外理財計划下所投資之基金的部分信息，僅供投資者
作參考之用。若您想瞭解本代客境外理財計划，請您向我行索取相關法律文件和介紹材料。海外基金管理人及本行均沒有就本文件內信息的準確性、有效性或完整性作出任何明示
或暗示的陳述或保證。有關信息不應被視為建議出售或促銷本文件所述之任何投資項目。

海外基金投資目標
貝萊德環球資產配置基金以盡量提高總回報為目標。基金可投資于全球企業
和政府所發行的股本證券、債券及短期證券，不受既定限制。在正常市況
下，基金將不少于70%的總資產投資于企業及政府所發行的證券。基金一般
尋求投資于投資顧問認為估價偏低的證券，亦會投資于小型及新興增長公司
的股本證券。基金亦可將其債券組合的一部份投資于高孳息定息可轉讓證券
投資組合。貨幣風險將靈活管理。

海外基金經理評論
市場回顧及展望
‧ 月內基金取得正回報，表現跑輸基準。

基金策略
‧ 投資組合主要變動：

‧ 雖然地緣政治爭端涉及的范圍不斷擴大及全球貿易局勢持續緊張，但6月
主要資產類別市場回報強勁，標普500指數創新高。月內美聯儲、歐洲央
行和其他新興市場央行政策立場轉變，趨向于放寬貨幣政策，為全球經濟
持續擴張提供廣泛支持。雖然近期市場波動性上升，但金融環境較寬松，
我們認為全球經濟環境仍然相當穩定，有望利好風險資產走勢。

‧ 基金出售部分優質綜合企業持倉獲利，使能源業持倉比重大幅下降，油價
在月內下旬回升后尤其明顯。相比能源業內的其它子行業，基金總體上仍
然看好中游和綜合產業。

‧ 基金繼續超配通信服務業，集中投資媒體和娛樂企業。基于我們看好長期
走勢的觀點，月內基金戰術性購入部分優質媒體企業證券，這些企業因潛
在監管風險和地緣政治不確定性而遭拋售，導致價格下跌。

‧ 雖然基金維持對全球債券的偏短存續期配置，但上月繼續上調存續期（6
月底時投資組合總體存續期為2.1年，而5月底時為1.8年）。存續期仍然大
部分源自美國國債，收益率曲線10年期部分的持倉比重較高。

‧ 此外，我們繼續持有少量黃金相關證券。雖然我們仍然認為黃金有助提升
投資組合抗跌性，但我們日漸依賴美國國債來分散投資組合風險。

資料來源：貝萊德，截至2019年6月底；對市場的回顧和展望不應被視為對未來業績的預測。以上資料只
供參考，關于公司名稱只作解釋投資策略之用，並不構成投資意見及可隨時更改。

(MKTGH0719A-912174)

海外基金投資分布
行業分布

非必需消費品 6.09%

必需消費品 4.54%

原材料 2.68%

其他 4.20%

能源 6.22%

信息科技 6.91% 金融 7.24%

工業 7.28%

健康護理 8.57%

通訊 8.10%

資產分布(%)
股票 61.83 固定收益 34.36 原材料相關 0.91

現金 2.90 總和 100.00

信貸評級分布(%)
AAA 25.04 BBB 3.35 A 2.53

AA 1.66 BB 0.66 B 0.63

CCC及以下 0.18 未評級 0.32

前十大持股
證券 比重(%)
ALPHABET INC CLASS C 1.65

MICROSOFT CORP 1.53

APPLE INC 1.25

JPMORGAN CHASE & CO 1.11

COMCAST CORP CLASS A 0.93

DANONE SA 0.91

NESTLE SA 0.91

AMAZON COM INC 0.90

ANTHEM INC 0.85

WILLIAMS INC 0.84

資料來源：貝萊德，截至2019年6月底。以上資料只供參考，並不代表現時及將來的基金比重。持股比重及可隨時更
改。

海外基金表現
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累積回報（％）
6個月 1年 3年 5年 成立至今

基金（A2類） 10.04 2.47 17.82 12.61 314.34

基准 12.09 7.08 25.56 28.49 307.35

歷年回報（％）
14 15 16 17 18 年初至今

基金（A2類） 1.60 -2.27 3.24 12.83 -8.87 10.04

基准 4.17 -0.78 6.06 15.69 -4.68 12.09

資料來源：貝萊德，截至2019年6月底。基金表現以美元按資產淨值比資產淨值基礎計算，將收入再投資。基金表現
數据的計算已扣除費用。上述基金表現作為參考之用。

海外基金資料
基金總值 ： 14,766.18百萬美元
基金價格（資產淨值）： 57.32美元（A2類）
成立日期 ： 1997年1月3日
進行交易 ： 每日

基金經理^ ：
Rick Rieder / 程比丹(Dan Chamby, CFA) /
David Clayton, CFA /
孔睿思(Russ Koesterich, CFA)

管理費 ： 每年1.5%
投資經理 ： BlackRock (Luxembourg) S.A.
ISIN 代碼 ： LU0072462426
彭博代碼 ： MERGAAI

^於2019年4月1日之前基金由Dan Chamby, David Clayton, Russ Koesterich及Kent Hogshire管理。

資料來源：貝萊德，截至2019年6月底

* 36%標普500指數、24%富時世界（美國除外）指數、24%洲際交易所美銀美林5年期美國國庫券指數、16%
富時全球政府債券（非美元）指數。
貝萊德環球資產配置基金乃貝萊德全球基金－環球資產配置基金之簡稱。
基金投資于評級受實際或預期下降影響的債務證券。基金可能受現行利率改變及信貸質素因素影響。
如基金投資于財困證券，可能需承受較高拖欠風險。基金投資于若干新興市場，可能需承受政治、經濟及
市場因素產生的額外風險。基金可能投資于非投資級債券，因而或須承受較高的違約、波動性及流動性風
險。基金投資于較小型公司的股份，可能與較大型公司的股份比較更波動及流動性較低。

投資附帶風險，理財產品過往業績不代表其未來表現，不等於理財產品實際收益，投資須
謹慎。請參閱產品銷售文件以便獲取其他資料，包括風險披露。


